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م

اﻟﻜﻠﻤﺔ

اﳌﻌﲎ

١

ﻋﻘﻮد اﳌﺸﺘﻘﺎت اﳌﺎﻟﻴﺔ
Derivative
Contracts

ﻫﻲ ﻋﻘﻮد ﺗﺸﺘﻖ ﻗﻴﻤﺘﻬﺎ ﻣﻦ ﻗﻴﻤﺔ اﻷﺻﻮل ﻣﻮﺿﻮع اﻟﻌﻘﺪ ،ﺣﻴﺚ ﺗﺸﺘﻖ
ﻣﻦ أدوات ﻣﺎﻟﻴﺔ ﺗﻘﻠﻴﺪﻳﺔ ﻛﺎﻷﺳﻬﻢ واﻟﺴﻨﺪات ،وﻫﻰ ﻟﻴﺴﺖ أﺻﻮﻻً ﻣﺎﻟﻴﺔ
 Financial Assetsأو أﺻﻮﻻً ﻋﻴﻨﻴﺔ  ، Real Assetsوإﳕﺎ ﻫﻲ ﻋﻘﻮد
ﻛﺴﺎﺋﺮ أﻧﻮاع اﻟﻌﻘﻮد اﳌﺘﻌﺎرف ﻋﻠﻴﻬﺎ ﲤﺜﻞ ﺗﺮﺗﻴﺒﺎت ﺑﲔ ﻃﺮﻓﲔ أﺣﺪﳘﺎ ﺎﺑﺋﻊ
واﻵﺧﺮ ﻣﺸﱰي ،وﻳﱰﺗﺐ ﻋﻠﻴﻬﺎ ﺣﻘﺎً ﻟﻄﺮف واﻟﺘﺰاﻣﺎً ﻋﻠﻰ اﻟﻄﺮف اﻵﺧﺮ ،وﻛﻌﻘﺪ
ﺑﲔ ﻃﺮﻓﲔ ﻋﻠﻰ ﺗﺒﺎدل اﳌﺪﻓﻮﻋﺎت ﻋﻠﻰ أﺳﺎس اﻷﺳﻌﺎر أو اﻟﻌﻮاﺋﺪ ،ﻓﺈن أي
اﻧﺘﻘﺎل ﳌﻠﻜﻴﺔ اﻷﺻﻞ ﳏﻞ اﻟﺘﻌﺎﻗﺪ واﻟﺘﺪﻓﻘﺎت اﻟﻨﻘﺪﻳﺔ ﻳﺼﺒﺢ أﻣﺮا ﻏﲑ ﺿﺮوري

٢

اﻟﻌﻘﻮد اﻵﺟﻠﺔ
Forward
Contracts

ﻫﻰ ﻋﻘﻮد ﲟﻘﺘﻀﺎﻫﺎ ﻳﺘﻔﻖ ﻃﺮﻓﺎن ﻋﻠﻰ ﺗﺴﻠﻴﻢ اﻷﺻﻞ ﳏﻞ اﻟﺘﻌﺎﻗﺪ ﺳﻮاء ﻛﺎن
ﺣﻘﻴﻘﻴﺎً أم ﻣﺎﻟﻴﺎً  ،ﺑﻜﻤﻴﺎت ﻣﻌﻴﻨﺔ  ،وﰲ ﺎﺗرﻳﺦ ﻣﻌﲔ ،وﺑﺴﻌﺮ ﺗﻌﺎﻗﺪ ﻣﺘﻔﻖ
ﻋﻠﻴﻪ ،وﻳﺘﻢ ﻓﻴﻬﺎ ﺄﺗﺟﻴﻞ اﻟﺜﻤﻦ واﳌـﺜﻤﻦ وﻻ ﻳﱰﺗﺐ ﻋﻠﻴﻬﺎ ﺣﺘﻤﺎً ﺗﺴﻠﻴﻢ وﻻ
ﺗﺴﻠﻢ اﻷﺻﻞ.

٣

اﻟﻌﻘﻮد اﳌﺴﺘﻘﺒﻠﻴﺔ
Future
Contracts

ﻫﻲ ﻋﻘﻮد آﺟﻠﺔ ﰎ ﺗﻨﻤﻴﻄﻬﺎ ﻣﻦ ﺣﻴﺚ ﺎﺗرﻳﺦ اﻟﺘﺴﻠﻴﻢ وﻣﺴﺘﻮى ﺟﻮدة
اﻷﺻﻞ ،وﻋﺪد اﻟﻮﺣﺪات داﺧﻞ اﻟﻌﻘﺪ وﱂ ﺗﱰك ﳎﺎﻻً ﻟﻠﺘﻔﺎوض ﺳﻮى ﻟﻠﺴﻌﺮ
وﻋﺪد اﻟﻌﻘﻮد .ﺑﻴﻨﻤﺎ ﰲ اﻟﻌﻘﻮد اﻵﺟﻠﺔ ﻓﻼ ﺗﻮﺟﺪ أي ﻗﻴﻮد ﺣﻴﺚ ﺗﺘﺤﺪد ﺑﻨﻮد
اﻟﻌﻘﺪ وﻓﻘﺎً ﻻﺗﻔﺎق اﻟﻄﺮﻓﲔ.

٤

ﻋﻘﻮد اﳋﻴﺎرات
Option
Contracts

٥

ﻫﻰ ﻋﻘﻮد ﺗﻌﻄﻰ ﳌﺎﻟﻜﻬﺎ ﺣﻖ )وﻟﻴﺲ اﻟﺘﺰام( ﺷﺮاء وﻳﺴﻤﻰ(Call
)Optionأو ﺑﻴﻊ وﻳﺴﻤﻰ ) (Put Optionﻛﻤﻴﺔ ﻣﻌﻴﻨﺔ ﻣﻦ أﺻﻞ
ﻣﺎﱄ ﺑﺴﻌﺮ ﳏﺪد ﻣﺘﻔﻖ ﻋﻠﻴﻪ ﻣﻘﺪﻣًﺎ وﻳﺴﻤﻰ ﺳﻌﺮ اﻟﺘﻨﻔﻴﺬ أو اﳌﻤﺎرﺳﺔ
) ،(Exercise or Striking Priceوذﻟﻚ ﻧﻈﲑ ﻣﺒﻠﻎ ﻣﻌﲔ ﻏﲑ
ﻗﺎﺑﻞ ﻟﻠﺮد )وﻟﻴﺲ ﺟﺰء ﻣﻦ ﻗﻴﻤﺔ ﻟﺼﻔﻘﺔ( ﻳﺪﻓﻊ ﻟﺒﺎﺋﻊ اﻟﻌﻘﺪ ﻋﻠﻰ ﺳﺒﻴﻞ
اﻟﺘﻌﻮﻳﺾ أو اﳌﻜﺎﻓﺄة ( وﻳﺴﻤﻰ ﻋﻼوة ) Premiumوﻳﺒﻘﻰ ﻫﺬا اﳊﻖ
ﺻﺎﳊﺎً ﺣﱴ ﺎﺗرﻳﺦ اﺳﺘﺤﻘﺎق اﻟﻌﻘﺪ.

ﻫﻲ ﻋﻘﻮد ﻳﺘﻢ ﻓﻴﻬﺎ اﻻﺗﻔﺎق ﺑﲔ ﻃﺮﻓﲔ ﻋﻠﻰ ﺗﺒﺎدل ﺗﺪﻓﻘﺎت ﻧﻘﺪﻳﺔ ﺧﻼل
ﻋﻘﻮد اﳌﺒﺎدﻟﺔ
 Swap Contractsﻓﱰة ﻣﺴﺘﻘﺒﻠﻴﺔ.
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